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1. LEMARCHE IMMOBILIER
INTRODUCTION

La zone euro, y compris la Belgique, renouerait en 2014 avec une croissance limitée du produit

intérieur brut (P.1.B.). Cette hausse du P.1.B. se chiffrerait cette annééadrice a la restauration

de la confiance desgents économiques, qui ne craignent plus une implosion de la zone euro, a la

L2t AGALdzS 0dzZRISGFANB Y2Aya NBaAaGNAOGAGS SG t fQld
croissance (internationale) peuvent cependant étre hypothéquées, notamment gardsurgence

de la crise de la dette en Europe et la sgoapitalisation des banques.

alAa O02YLIIS G(4Sydz RS tQSilrd RS& FTAYlIyOSa Lzt Al dzS
croissance moyenne future sera structurellement inférieure a celle éstrég au cours de la

décennie écoulée.

[ QSYOBANRYYSYSYild YIONRSO2y2YAljdzS aSN} S3FftSYSyid F
qui pourraient ainsi rester faibles durablement.

Une croissance économique faible, combinée avec une baisse des esurmtiéres premieres, est

RS yIiddz2NE t L}2dzaaSN SyO02NB f QXyafpeéiteicdqiestt 1 ol A&
fIF NBSYSYG AYFSNASANI £ fQ202SOGAT t Y2eSy {G4SNXS R

MARCHES IMMOBILIERS

Centrescommerciaux

Les centregommerciaux qui ont une position dominante dans une zone de chalandise stable et/ou
grandissante offrent par excellence la possibilité de croissance des loyers et de valeur par une

gestion active. Le taux d'occupation des centres commerciaux qui fonetibbien demeure

constamment élevé, tandis gues loyers sont moins volatitjue dans les autres segments.

Le volume d'investissements dans les centres commerciaux reste limité. La demande pour ce type de
biens par les investisseurs institutionnels redtevée.

5Fya fSdzNJ NBOKSNDKS RQSYLX | OSYSyia O2YYSNODALI dzE=
attention sur les emplacements de premier choix. Le niveau de loyers pour de tels emplacements est
stable, tandis que celui pour les emplacements secoada diminuélS OKA FFNBE RQI FFI A NX
locataires ainsi que le nombre de visiteurs des centres commerciauxntasable a Iégérement

décroissant.

L@-commerceet les médias sociaux sont des tendances qui détermineront les habitudes (futures) de
consommation. Ces tendances, qui sont suivies de prés, donneront une nouvelle orientation au

paysage futur du retail.
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Immeubles de bureaux
[ S @2 dz¥YS R Qdays@sSskdielir@ldnsanci yiimabilier reste faible; les rendements des

immeubles de bureaux bien situés et loués restent stables.

Le marché locatif reste difficile; une croissance effective des loyers e.a. dans la périphérie de
NHzE St t $& yIeSLadirabaid adcorfe®padds baillewrst ®ncore élevés, mais

pourraientdiminuer dans des localisations centrales ou les plus grandes superficies de bureau sont

difficiles atrouver[ I @+ OF y OS RA YA yOiSNI S ERNBSBoRE ikfien@® dzy S

construit et d'autre part, parce que les immeubles de bure@tucturelement)vacants sont

convertsen maisons de retraiteen appartements een batiments scolaires.
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2. RAPPORT FINANCIER ERMEDIAIRE

Réslizt G 0 RANBORGWORY 289G A2y RS ¢
wSadz G d RS NBSOLAMR0BYZ Yyemidg & A (A BS RS €
¢l dzE RQ2 OOma(A0B: Pa8%) RS o

=A =| = =4

Centres commerciaux environ 80% dontefeuille immobilier

(HIFFRES CLES

(xe 1.000)

OB € monnno 01/01/14 - 30/06/14 01/01/13 - 30/06/13
Bénéfice 17.39¢ 17.647
Résultat direct 16.437 16.02t
Résultat indirect 961 1.622
wSadz GFd RANBOG LI 2:61 eMO 2,54
.SYSTAOS LI NJIOGAZ 2,76 2,80
Actifs 30 juin 2014 31 décembre 2013
Immeubles de placement hors projets
de développement 506.€ 505.3
Projets de développement 107.4 90.1
Certificats fonciers 19.¢ 18.t
Capitaux propres 482.(Y 490.9
+ 1 £ SdzNJ Ay G NR y & s |j dz§ GEA2Y OE € Mg
¢l dzE RQSYRSGGSYSy A%20 -t RS f@l C
b2YoNBE RQIFIOGA2Yya 6,308 2y  6.308.1

Yy compris le bénéfice de I'année courante - aprés distribution du dividende
BENEFICE

[ 6§ 6SYSTAOS Rdz LINB Y MBINRODY &animBar m@@tataghdmet € mT =
période en2013 la diminutionS & & R dzS t dzy NB & daf5inih)ét aBrirésiit@ 0 LI dza S
AYRANBOG Y Ziiyale 8én&ice Se conepoda résultat direct et indirect.
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RESULTAT DIRECT

Le résultat direct desixpremiers mois 2034 QS f § @HEMINkR013Y \&0mim).

Le résultat locatif neal dz3 Y Sy (DFmli S creissancest diet adgfentation du taux

RQ200dzLI A2y RS& .bheyoh&gdimmbobilieieSsondiasddablekiet les frais

ISYSNI dzE 86 | dzi NBa NBGSY dzBmia plas deNdslesifraig finiitidrsi A 2 vy S
ontaugmentéR S €S yn XNM A prélgfemrRdizyrédiplus élevé

Le résultat direcpaNJ | O A2y aUSREABISBEHMYAA L € HICM

l'dz on 2dzAy X t S G dzE 7,26s2afdpartdpporfad ¥1 d&cemb®@01S G+ A G RS d
t I N aSOGSdaNE ¢S (I dzE RAQRA GOambdR(ly &stde: B,8%4v39,2%0) dz o n 2 dzA

pour les centres commerciaux @2,8% 01,8%)pour les immeubles dbureaux.
RESULTAT INDIRECT

[ S NBadzZ (F i XgmRiA@RIE3D0 4,68 S rés@tét indirectse compose
LINAYOALI £ SYSy( RS& NBadf GFGa RQSOIfdd GAzy SG RQE

CAPITAUX PRERES ET VALEUR INBERUE DEACTION

Au30ijuin20as f Sa OF LA G dzE 82)N@In BlRlécemb@BLBYs4¥Dyhin). £ € n
[ OFtSdNI AYGNARY&sljdzS LI NI I Ol A 2y gapds/dist@bBtiorOd? Y LINRK &
dividend& & Q S 768256 304uin 204 (31 décembre2013y 7%83.

LeQavril 204 f Q! 3aSYo0f SS DSYSNIfS RSa ! OQGA2yylIANBaA | =
RSOARS RQI G 0NX O dzS Na0dzy S iB0).dé dwBefide 8st @apabiEia pRd8 € n =
17 avril 204.

[§ (ldE RQAYGSNBEG Y2eS8y & dondad medigrsdnédré GuxRSa LINE G &
RQA Y (i SN20I3 18%06E Sy
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PORTEFEUILLE IMMOBRI

Immeubles de placement
Au30juin20a> f I 2dza S @I f SdzNJ Rdz L2 NIn&Fpkogas def S R QA Y'Y S dz
développementd Q S f 8§5@63mih (3Edécembr@013y 5@5,3min).

[ QFdAYSyYy il (A2mhesiBEsuUBRRE Yy &S a i A & B3RINdaysilesd imRedbles n X
Rdz LR2NISTFSdzZAffS S RQdzy $OmBS SOl f dzr GA2Yy ySGGS LRaa

La juste valeur est établie en déduisant les frais de transaction-{208%6) encourus lors de la

vente.

Centres commerciaux

Wereldhave Belgium se concentre sur des centres commerciaux de taille moyenne qui ont une

position dominante dans leur zone de chalandise et qui offrent un potentiel de développement.

[ aAOFFA &2dzKIAGS ONBSNJ RS fséscafttes cOrameicibudzet iz 8 Sy F
(re)développement de centres commerciaux pour son propre portefeuille.

[ § GFdzE RQ200dzLd A2y RSE88BSYy(iNBa O2YYSNOALdzE & QS

Bureaux

Au cours du premier semestre, I'absorption nette de I'espace de bureaessepositive: 2.500 m2

RQS&LI OS RS 0daNBldz 2y SGS f2dzSa RIya €§ LI NDO RC
contrats de locations débutenten204.548 AYYSdzof S48 RS o0.0RBPezE W+ St RS
Weldekens {§16.000 m2sont a présent enérement loués.

[ § G dzE R Q2 OO0 danByan A décdmbr&odh 0208%au R0Suin 204.

Projets de développement

Au 30 juin 204, la juste valeur du portefeuille des projets de développene® S f $17Fmih €

(31 décembr013y 9@2Yf y 0 & [ QI ¢S & & @1 Frfhe sftribuable aux
investissementslans legprojets de développemerd GenkW { K 2 1Pk Gaad

Deuxpropriétés nonstratégiqguegHalleNivelles) ont été vendues a leur valeur comptable

0 4,3min) durant le premier semestre

[ $& (NI} @l dzE RS 02y aidNHzOGA 2y diNBntrd conminergial t £ 1 NBy 2 @I
Y{ K 2 Waxsenkde déroulent suivant le planninga fin des travaugst prévuefin novembre.

Aprés achévement de cette extension (11.800 ta2surfacd 2 OF G A @S (2 1 1002 L& QSt § OS
Y2YONB RQSYLX I OSYSyida RS LI NJAy3 SN} LEZNIS RS p

ax
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La commercialisation est en cours et actuellement 72% a été loué. Le daisideN] £ Q2 @l Sy G A 2y

certification BREEAM a été déposé.

Le projet arournaicomporte une extension substantielle du centre commercial (14.500 m?) et
AYyG8aANB tF+ ONBIFGAZ2Y RQdzy WMNdBidomigdea &d dhivr@etlamndnnn Y
procédure pour le permis unique est en caurss travaux d'asgnissement sur le site destiné a la
O2yaidNHOUGAZ2Y Rdz WNBOFAT LINYIQ 2yid O02YYSyOSo

Le redé&eloppement duprojet urbain mixte (retail 3.700 m2119 chambres @tudiant) situé
Overpoortstraat a Gand, est loué a 92%. Le contrat de location, relatif aux chan@retiahts,

commence le T septembre 2014Les travaux seront réceptionnés dans le courant &ltf 8imestre.

[ Sa FdziNBa LINp2Sia RS RS@St2LIJISYSyid &S (NRdzwSyi

permis.

Certificats fonciers

l'dz on 2dzAys 2 SNBf RKI@S . St3Irdzy RSGUASYUH RSdzE LI NI
{K2LIWA Y3 / SydiSant ymesékpoI@®io® [ 2dzadS @t SdzNJ Rd:
on 2dzA y20,Bran((31 BSembr@013Y &5 min).

Parties liées
l dz O2dzNE Rdz LINBYASNI aSYSaidNB> pératmDerySentiiéedld yal OG A2y

connues comméntéressées directement dans la société.

Prévisions
Sauf circonstances imprévues, la direction prévoit poud2@irésultat direct par action entre

€5208 {1530 (20137 5,09.

Vilvorde, 1€22juillet 2014 NV Wereldhave Belgium SA
Gérant Statutaire

t 2dzNJ LI dz& RQAYF2NXI (A

Eddy De Landtsheer

eddy.de.landtsheer@wereldhave.com

+3227321900

www.wereldhavebelgium.com
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Informati on réglementée

3. Relevédu portefeuille au 30 juin 2014

Embar go

j24/09/30a 4, @300 AM

Répartitiondu  Superficie  Parkings Nombre Revenus Occupation
portefeuille locative (en de locatifs au EPRA au
(en % de (en m?) nombre)  locataires 30 juin 30 juin
valeur) 2014 2014
(€ x
Commercial
Centre Commercial
Belle-lle'-Liége 25,43 30.252 2.200 92 5.435 98,7%
Centre Commercial
Nivelles 18,43 28.600 1.452 101 3.740 99,9%
Centre Commercial
‘Les Bastions'-Tournai 6,73 15.540 1.260 57 1.570 99,9%
Genk - Stadsplein 7,59 15.618 44 59 1.623 95,9%
Waterloo 1,97 3.347 95 13 420 100,0%
60,15 93.357 322 12.788 98,8%
Bureaux
Centre Madou 4,94 12.162 150 1 1.295 100,0%
Bruxelles 504 *
Jan Olieslagerslaan 0,46 3.048 82 3 108 69,6%
Vilvorde 29 *
Business- & Mediapark 1,33 5.449 178 8 249 66,9%
Vilvorde (30) 201 *
Business- & Mediapark 0,96 3.907 123 3 248 75,4%
Vilvorde (32) 120 *
Business- & Mediapark 3,16 12.772 305 8 649 96,1%
Vilvorde (28) 246 *
De Veldekens | 2,67 11.192 238 4 625 100,0%
Berchem-Anvers 368 *
De Veldekens Il 3,78 16.003 316 15 916 99,5%
Berchem-Anvers 1.008 *
De Veldekens Il 2,50 11.192 217 14 600 84,1%
Berchem-Anvers 208 *
19,80 78.409 56 4.690 92,8%
Projets de développement
Genk Shopping 1 10,81 N/A N/A 28 906
Gent Overpoort 2,48 N/A N/A 4 56
Projets 3,62 N/A N/A
16,91 32 962
Certificats fonciers
Kortrijk Ring 1,57 N/A N/A
Basilix 1,57 N/A N/A
3,14
Total 100,00 171.766 410 18.440 97,0%
* espaces d’ archives
7 Wereldhave Belgium
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REPARTITION GEOGRABRBEPORTEFEUILLE IMMABR(EN%DE LA VALEURVALUATION

157% 6,50%
2,48%

5,91%
Bruxelles
8,95% Al C
= Vilvorde

®m Berchem-Anvers
Waterloo
2,75% )
= Nivelles
= Tournai
u Liége
m Genk
25,43% = Courtrai
19,51%

8,49%

18,40%

BRANCHIMIXIMMEUBLES DBLACEMENJ CENTRES COMMERCIAENYDES REVENUS LOCATIFS

8% 0% 7%

1%

5%

9%.

) .
1%
5%

Horeca

= Alimentation

7%
= Chaussures/Marroquinerie
= Habillementdames
Habillement hommes
= Habillement enfants
= Habbilement mixte
16% = Cadeaux
® Décoration de la maison
® | oisirs et divers
= Beauté & hygiéne
® Services

Grandes surfaces
= Inst. financiéres

4%
0 = Pouvoirs publics

2%

27%
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4. Tableaux financiersésumés
STUATION FINANCIERENSOLIDEE 80JUIN2014
OE € mM®dnAano

30 juin 2014 31 décembre 2013
Actif
Actifs non courants
Goodwill 2.020
2.020
Immeubles de placement
Immeubles de pl. hors proj. de développeme 506.611 505.322
Projets de développement 107.499 90.159
595.481
Autres immobilisations corporelles 459 533
Actifs financiers non courants
Actifs disponibles a la vente
Certificats fonciers 18.506
Créances commerciales et autres actifs non
courants 1.674
20.713
Actifs courants
Créances commerciales 5.012
Créances fiscales et autres actifs courants 899
Trésorerie et équivalents de trésorerie 2.626
_ 853
¢20lt RS fQlF OGAT 626.751
Capitaux propres
Capital 266.160 266.160
Primes d'émission 27.759 27.759
Réserves
Réserves disponibles 5.627 5.627
Résultat reporté 160.827 153.832
Variations de la juste valeur des actifs
financiers disponibles a la vente 4.866 3.407
Provisions pour pensions -558 -558
Résultat net de I'exercice 17.398 34.752
490.97¢
Passif
Passifs non courants
Provisions
Pensions 787 787
Dettes financieres non courantes
Etablissements de crédit 140.000 113.000
Garanties locatives recues 228 189
Autres 3.780 3.780
Passifs d'impdts différés 1.329 1.282
119.03¢
Passifs courants
Dettes financieéres courantes
Etablissements de crédit 8.000
Autres 311
Dettes commerciales et autres dettes couran
Autres
Fournisseurs 3.028
Impots, rémunérations et charges sociales 740
Comptes de régularisation
Revenus immobiliers pergus d'avance 1.133
Autres 3.522
16.734
Total capitaux propres et du passif 626.751
£ £ SdzNJ AYGNRY &SsI|dzS L € MO 77,83
9 Wereldhave Belgium
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COMPTE DE RESULTBDSISOLIDES OER SEMESTRA14

OE € Modnnno

1°" semestre 2014 1*" semestre 2013
Revenus locatifs
Loyers 18.440 17.761
Indemnités de rupture anticipée de bail 110 50
Résultat locatif net 17.811
Récupération de charges locatives et de
taxes normalement assumées par le
locataire surimmeubles loués 1.919
Charges locatives et taxes normalement
assumeées par le locataire surimmeubles
loués -1.948
-29
Résultat immobilier 17.782
Frais techniques
Frais techniques récurrents
Réparations -99
Redevances de garantie totale -64
Primes d'assurances -21
-184
Frais commerciaux
Commissions d'agence -181
Publicité -58
-239
Charges et taxes surimmeubles non loué
Frais surimmeubles non loués -263
Précompte immobilier sur les immeubles
non loués -19
-283
Frais de gestion immobiliere
Charges (internes) de gestion d'immeubl -339
-339
Charges immobilieres -1.045

wSadz dFd RQSELX 2A0¢ YSdzot S& 16738

Frais généraux de la Société

Personnel -335
Autres -495
Autres revenus ou frais opérationnels 229
-601
Résultat opérationnel avant résultat sur
portefeuille 16.137
10 Wereldhave Belgium
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SUITE DU COMPTE DESHETATS CONSOLIDEYER SEMESTRE

ler semestre 2014 ler semestre 2013

Résultat sur vente d'immeubles de placeme

Ventes nettes d'immeubles
(prix de vente - frais de transaction)
Valeur comptable des immeubles vendus

Résultat sur vente d'autres actifs non financig

Ventes nettes d'autres actifs non financiers
(prix de vente - frais de transaction)

Variations de la juste valeur des immeubles «
placement

Variations positives de la juste valeur des
immeubles de placement

Variations négatives de la juste valeur des
immeubles de placement

2.418

-796
1.622
Autre résultat sur portefeuille

1.622

Résultat opérationnel 17.759
Revenus financiers

Intéréts et dividendes pergus

Charges d'intéréts nettes

Intéréts nominaux sur emprunts

Autres charges financieres

Frais bancaires et autres commissions
Variations de la juste valeur d'actifs et de pas
financiers

Autres

Résultat financier

548
-429

-16

104

Résultat avant impdts 17.862
Imp6t des sociétés

Imp6t des sociétés

Impdts latents sur les fluctuations de marche
des immeubles de placement

Impéts des sociétés

Résultat net

-215
17.647

_ 17.647
2,80

2,80

Résultat net actionnaires du groupe
wSadzZ GFG LI N FOGAz2Y
wSadz GFd RAf dzS LI NJ |
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Informati on réglementée Embar go j24/09/30d 4, @81D0 AM

ETAT CONSOLIDE DU RERAT GLOBAL
6O E € mMoannno

ler semestre 2014 ler semestre 2013
Direct Indirect Direct Indirect

Résultat locatif net 18.550 17.811
Charges locatives et taxes normalement
assumées par le locataire surimmeubles

loués -29

Charges immobiliéres

Frais techniques -184

Frais commerciaux -239

Charges et taxes surimmeubles non loué -283

Frais de gestion immobiliere -339

Frais généraux de la Société -830

Autres revenus ou frais opérationnels 229

Résultat opérationnel avant résultat sur

portefeuille 16.137

Résultat sur vente d'immeubles de

placement 0 0
Résultat sur vente d'autres actifs non

financiers 0 0
Variations de juste valeur des immeuble

de placement du portefeuille

- positif 2.418
- négatif -796
Autre résultat sur portefeuille

Résultat opérationnel 16.137 1.622
Résultat financier 104

Résultat avant imp6ts 16.240 1.622
Imp6t des sociétés -215 0
Résultat net 16.025 1.622
.SYSTFAOS LI NI IOGA?Z2 2,54 0,26
Etat du résultat global

6E € mdnnano

ler semestre 2014 ler semestre 2013

Résultat net 17.398 17.647
Variations de la juste valeur des actifs
financiers disponibles a la vente 1.459 1053

Ecarts actuariels des plans de pension &

prestations définies -582
Résultat global 18.118

Intéréts minoritaires
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TABLEAU DES FLUXTRESORERIE CONSC. DEL-RSEMESTRED13

OE € mMdnnno
ler semestre 2014 ler semestre 2013

Flux de trésorerie relatifs aux activités
opérationnelles

Résultat net 17.647
Intéréts et dividendes pergus -548
Résultat hors dividende regu 17.099
Amortissements des immobilisations
corporelles 95
Gratuités locatives et investissements -189
Intéréts payés -429
Variations de la juste valeur des immeubles
placement -1.622
Variations de provision -1.237
Variations de dettes a court terme 1.166
-2.216
Flux de trésorerie nets relatifs aux activités
opérationnelles 14.883
Flux de trésorerie relatifs aux activités
RQAy@SaidraasSySyl
Investissements -13.281
Revenus vente dimmeubles de placement 0
Acquisition mobilier et matériel roulant -32
Dividendes pergus 548
Flux de trésorerie nets relatifs aux activités
ROQAYy@SairaasSySyi -12.765
Flux de treésorerie relatits aux activites de
financement
Etablissements de crédit 28.500
Dividendes payés -26.803
Flux de trésorerie nets relatifs aux activités ¢
financement 1.697
Flux de trésorerie nets 3.815
Trésorerie
Situation au ler janvier 2.015
Augmentation/diminution de trésorerie 3.815
Situation au 30 juin 5.830
13 Wereldhave Belgium
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ETAT CONSOLIDE DEBMTIONS DES CARIRAPROPRES EfFSEMESTRE

Comm. Actionnaires Total
Capita Primes Réserves Résultat Variations de Provisions pou
socia  d'émissior juste valeur  pensions
des actifs
financiers
Bilan au ler janvier 2013 266.160 27.759 5627 180.792 382 480.72C
Variations de la juste valeur des
actifs financiers disponibles a la
vente a 3.025 3.025
Prélevement sur les réserves -146 -146
Provisions pour pensions -558 -558
Résultat net 34.752 34.752
Dividende de l'exercice 2012 b -26.814 -26.814
Bilan au 31 décembre 2013 266.160 27.759 5627 188.584 3.407 -558  490.979
Bilan au ler janvier 2014 266.160 27.759 5627 188.584 3.407 -558  490.979
Variations de la juste valeur des 1.459
actifs financiers disponibles a la
vente c 1.459
Résultat net 17.398 17.398
Dividende de l'exercice 2013 d -27.757 -21.757
Bilan au 30 juin 2014 266.160 27.759 5627 178225 4,866 -558  482.079
Commentaires

a Variations de la juste valeur des actifs financiers disponibles a la vente
Réévaluations certificats fonciers 3.025

b Dividende de I'exercice 2012
€ nXup 6ySh ¢ oXmyTtpld LI NI -26.814

¢ Variations de la juste valeur des actifs financiers disponibles a la vente
Réévaluations certificats fonciers 1.459

d Dividende de I'exercice 2013
€ ninan 0ySG € oZono LI NI O -21.757
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INFORMATION PAR SEGME

E € monnn

Embargo

j24/05/300 4, @800 AM

La segmentation des revenus locatifs, des charges immobilieres, des immeubles de placement et des réévalu:

est repartie par secteur:

ler semestre 2014

Bureaux Retail Total
Loyers 4.690 13.750 18.440
Indemnités de rupture anticipée de bail 100 10 110
Résultat locatif net 4.790 13.760 18.550
Récupération de charges locatives et de
taxes normalement assumées par le
locataire sur immeubles loués -55 63 8
Frais techniques -183
Réparations -52 -45
Redevances de garantie totale -33 -31
Primes d'assurances -8 -14
Frais commerciaux -334
Commissions d'agence -120 -80
Publicité -33 -101
Charges et taxes sur immeubles non loués -254
Frais sur immeubles non loués -238 -12
Précompte immobilier sur les immeubles non loués 0 -4
Charges (internes) de gestion d'immeubles -83 -252 -335
wSadz G0 RQSELX 2A0F0GA2Y RSa AYYSdzm6BSa 13.284 17.452
Frais généraux de la Société et autres revenus ou frais opérationnels -905
wSadzf GG RQSELX 2AGFGAZ2Y NBadz GF G &dzNJ L2 NIB.54F
Résultat sur vente d'immeubles de placement 27 27
Vente d'autres actifs non financiers -6
Variations de la juste valeur des immeubles de placement 967
Variations positives de la juste valeur des immeubles de placement 181 1.310
Variations négatives de la juste valeur des immeubles de placement -469 -55
Autre résultat sur portefeuille -523 -523
Résultat opérationnel 17.012
Résultat financier 501
Résultat avant impots 17.513
Impot des sociétés -115
Impbts différés positifs sur les fluctuations du marché
Impo6ts -115
Résultat net 17.398
Immeubles de placement
Immeubles de placement hors projets de développement
Situation au ler janvier 124.440 380.882 505.322
Investissements 248 74 322
Réévaluations -288 1.255 967
Situation au 30 juin 124.400 382.211 506.611
Projets de développement
Situation au ler janvier 90.159 90.159
Investissements 16.806 16.806
Intéréts capitalisés 534 534
Situation au 30 juin 107.499 107.499
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SUIVI DE INFORMATION PAR SEENT

ler semestre 2013

Embargo

j24/05/300 4, @800 AM

Bureaux Retail Total
Résultat locatif net 4.964 12.797 17.761
Indemnités de rupture anticipée de ball 26 24 50
Récupération de charges locatives et de
taxes normalement assumées par le
locataire sur immeubles loués -45 16 -29
Frais techniques -184
Réparations -49 -50
Redevances de garantie totale -34 -29
Primes d'assurances -8 -13
Frais commerciaux -239
Commissions d'agence -115 -66
Publicité -16 -42
Charges et taxes sur immeubles non loués -282
Frais sur immeubles non loués -220 -43
Précompte immobilier sur les immeubles non loués -19 0
Charges (internes) de gestion d'immeubles -92 -247 -339
wSadz G0 RQSELX 2A0FGA2Y RSa AYYSAZ0P Sa 12.347 16.738
Frais généraux de la Société et autres revenus ou frais opérationnels -601
wSadz GFd RQSELX 2A0FGA2Y | @yl NBadz Gl d adaNJ L2 NEI37
Variations de la juste valeur des immeubles de placement 1.622
Variations positives de la juste valeur des immeubles de placement 774 1.644
Variations négatives de la juste valeur des immeubles de placement -782 -14
Résultat opérationnel 17.759
Résultat financier 104
Résultat avant impdts 17.862
Impét des sociétés -215
Imp6ts différés positifs sur les fluctuations du marché 0
Impéts -215
Résultat net 17.647
Immeubles de placement
Immeubles de placement hors projets de développement
Situation au ler janvier 122.298 377.503 499.801
Investissements 323 204 527
Réévaluations -8 1.644 1.636
Situation au 30 juin 122.613 379.351 501.964
Projets de développement
Situation au ler janvier 55.244 55.244
Investissements 12.646 12.646
Réévaluations -14 -14
Intéréts capitalisés 225 225
Situation au 30 juin 68.101 68.101
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MODIFICATIONS DES IBUBLES DE PLACEMENTOURS DLER SEMESTRE

OE € mM®danno

ler semestre 2014

Modifications des immeubles de placemel
hors projets de développement

Embargo

ler semestre 201%

j24/09/30a 4, @300 AM

Situation au 1 janvier 499.801
Acquisitions/Investissements 541
Réévaluations 1.622
Situation au 30 juin 501.964
Modifications des projets de
développement
Situation au 1 janvier 55.244
Intéréts capitalisés 225
Acquisitions/Investissements 12.646
Réévaluations -14
Situation au 30 juin 68.101
Chiffres clés par action
OOKAFTFNBAE LI N FOlAzy
Moyenne du nombre d'actions 6.308.199 6.308.19¢
Nombre d'actions donnant droit au
dividende 6.308.199 6.308.19¢
Bénéfice par action 2,80
Bénéfice par action donnant droit au 2,80
dividende
Résultat direct par action 2,54
Valeur intrinséque incl. résultat de I'exerci
courant 74,83
La société n'a pas émis de valeurs convertibles en actions.

17 Wereldhave Belgium
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ACTIONNARIAT
Le 30 juin 204, 6.308.198 actions étaient errculation, dont 36,22% détenues par Wereldhave
N.V., 33,19% par N.V. Wereldhave International et 30,59% par le grand public. Wereldhave

International N.V. est a 100 % une société filiale de Wereldhave N.V.
CoursRS f QF QG A2y Kk @IStySdzNI Ay G4 NR Yy &s§|lj dzS
100
%
%
8
80
75
70
65
60
55

50

6-2017
9-2011
12-2013
3-2013
6-2012
9-201,
12 2012
3-2013
6-2013
9-2013
12 2013
3-2014
6-2014

Valenirintringdniip e Caiire de l'action

BASE DES RESULTATMESHRIELZ)14

Les chiffres intermédiaires au 30 juin 2&bni Sl 6f A& O2y F2NXSYSyid t fF R

Information Financiére Intermédiaif®@ communiqué financier intermédiaire doit étre lu en
O2NNB&LRYRFIYOS | oSO tSa 02YLIiSa l2gg@uBdntle RS f QSES
S5t RKIF@S . St 3Adzy yQl LI a R2LIWGS RS

premier semestre 204> N
3t Sa RQSQGlItdzZ GA2y LXK AljdzSSa az2yli

2 §
Lcw{ &G fSa NE
au 31 décembr@013
L'y NI LILR NI FAYIlF YyOASNI aSlvas 20juMi &tcomptéstanindels btatUxEBes y Q S 4

a2yid SGrofAa dzyAljdzSYSyld Sy FTAY RQIyySSo
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CONSOLIDATION

Les chiffres publiés dans ce communiqué sont des chiffres consolidés; conformément a la loi, les

participations et filiales sont consolidées.
(GESTION DEESQUES

[ S& NAR&ljdzSaz y2ilYYSyid 58 NA&|dzSa RQSELIX 2AGE GA2
fI AAO0OFTA LISdzi sGNB O2y FNRY (i SHSsomieviigyedacels NBaGS R
décrits dans le rapport financier annu2913 Le Gérant reste vigilant par rapport a ces risques afin

de limiter leur impact éventuel sur la société et ses actionnaires.

[ Q2062SOGAFT OK2A&aA LIN fI &AOFFA Sy YIGiA8NB RS
concentration géographique, asaMdl lj dzS € NBLI NIAGA2Y Sad STFFSOG AL
AYY20AfASNBaX FAyaA |jdzWdzyS LI dza 3INF yRS 02y OSy i NJ

ROAYOSYRASO®
BVENEMENTS IMPORT/ANSURVENUS APRESQ&JIN2014

Aucun événement important SUOS LJGA0E S RQAYTE dzSYOSNJ £ S NI LILR NI ¥
RSONI AG @& siNB NBLNARaAZ4yQSal adz2NBSydz FLINBA S on

I 2y F2NX¥SYSyid £ ftQFNIAOES 17¢ RS I €t2A RS Hn 2dzAf
Yy2eSya FTAYlIYyOASNE SiG tQSESOdziAzy RS& RNRAGA fASa
éthigues et environnementaux sont pris en compte. Vapport financier annue2013 page67-69,
WSALRYyaloAtAlS a@0ASilITS RS f QSY(iUNBLINRAS
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5. OBLIGATIONS EN MATEERE COMMUNICATIOKNMIFORMATIONS AU PUBL
(A.R.DU14NOVEMBRE0OO7)

Monsieur D. Anbeek et Monsieur L. Plasman, administratdalégués du Gant statutaire de la
AAO0IFTAZ RSOfFNBYyGx ldz y2Y S LRdzZNJ €S O02YLIIS Rdz C
fI AAO0FTAZ |jdzQt  SdzNJ O2yyl Aaal yoSy

a) Les états financiers résumés, établis conformément aux normes comptables applicables, donne
uneimage fidele du patrimoine, de la situation financiére et des résultats de la sicafi et des
entreprises comprises dans la consolidation;

b) le rapport financier semestrield4 contient un exposé fidéle des informations exigées.

6. RAPPORT DU COMMISSAEIRUR®XAMEN LIMITE DENFORMATION FINANRE CONSOLIDEE RESEIME
POUR LA PERIODE . 0O30JUIN2014
(TRADUCTION LIBRE NSNENEE DU RAPPORTA@MMISSAIRE SUBXAMEN LIMITENITIALEMENT
REDIGE EN NEERLANAI

Introduction

b2dza | g2ya LINRPOSRS t fQSEIFIYSY fAYAUSHjRE f QAY T2 NY
comprenant le bilan consolidé résumé de Wereldhave Belgium SCA et de ses filiales au 3@juin 201

le compte de résultatsonsolidé résumé& QS G I 1 NXd& dizYéSultad @opalerablaau

consolidé résumés des flux de trésorerideQ S (i | (ideNBriatdns Ses capitaux propres y
NEflGATFTA LRdzNI £ LISNA2RS RS ¢ Y2Aaa Otz2asS t OSGGS
et la présentation deette information financiére consolidée résumée conformément a la norme I1AS

34, telle qu'adoptée par I'UnioBuropéenne, relévent de la responsabilité du Gérant Statutaire.

Notre responsabilité consiste & émettre une conclusion sur cette informationdiéanconsolidée

résumée sur la base de notre examen limité.

9iSyRdzS RS t QSEIFIYSYy tAYAGS

Nous avons effectué notre examen limité conformément & la norme internationale ISRE 2410
«QEFYSY fAYAGS RQAYTZ2NXYI GA2Y TFA yudied mdspeBdam g S NI S R
t QSyGAGSN® b2GNB SEFYSY | O2yarads t fF RSYFYRS
NBaLR2yalofsSa FTAYIYyOASNE SiG O2vyLiilrofSas SaG t tF Y
LINE OSRdzZNBE & RQSELI Y S e éxamenilitits @taitjcdnsidéiabieinehtSnoiRdee qye?
OSttS RQdzy O2yiNbfS LI SYASNI O2yRdzA (G Sy O2y F2NX¥A
02y asSljdsSyO0Szs yS y2dza | LI & LISN¥Y¥Aa RQ20GSYANI t QI 3
élémentssig A FAOF GAFa& jdzQdzy O2y iNbtS LI SyA PAI I dzNIF A G LIS
conséquentpasRBDLIA YA 2y RQI dzRA G @

(et
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Conclusion

{dzNJ £ 61 &S RS y20NB SEIYSY tAYAGSS portdn©adzy FF A G y
croirelj dzZS§ f QAYT2NXI A2y TFAY-BYOKS 88y OR \shlkdud S Sl b Ay
significatifs conformément a la norme |IAS 34, telle qu'adoptée par I'UBoopéenne.

Woluwe-SaintEtienne, 122 juillet 2014
Le commissaire

PwC ReviseuR Q9 y (i NS LINX a S a
Représenté par

QX
O
O
=z
ra

Damien Walgrave
Reviseur d'Entreprises

Ce rapportinancier semestriel, conformément a la réglementation OPC, est, dés a présent,

disponible au siege social de la société, ou via le site www.wereldhavebelgium.com
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